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Summary Highlights

Industrial Production Weaker in Eurozone
Wider Trade Surplus in Italy, Wider Deficit in US

Consumer Prices Up in China, Slower in Poland

Country Snapshot: Argentina on Page 3

After plunging for nearly two years, Argentina’s stock market bottomed last November and has since rallied a whopping forty percent. Just why is a bit of mystery. Some 

analysts say investors turned bullish when they concluded that there would be no enforcement of a recent US court decision requiring the country pay nearly US$ 1 5 billionanalysts say investors turned bullish when they concluded that there would be no enforcement of a recent US court decision requiring the country pay nearly US$ 1.5 billion 

on its defaulted bonds. Others highlight attractive valuations. Few analysts point to the economic fundamentals.

Even according to the official statistics, things are dire. Inflation is up, unemployment is rising, industrial production is contracting, and retail sales are slowing rapidly. 

Unofficially, things are worse. In 2007, the government replaced the statisticians with political appointees and has levied fines on private‐sector economists who disagree too y, g , g p p pp p g

publically. However, opposition members of Congress are immune from prosecution and publish a survey of economists that shows inflation running more than twice the 

official rate. Polls show Argentines expect inflation to be three times the official rate. 

Argentina’s statistics are so bad the International Monetary Fund has warned Argentina that it could become the first country to be censured and perhaps eventually ejected 
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The Country Monitor is a weekly digest of charts comparing economic and financial data for 32 sovereign countries tracked by Catalpa Research.

altogether from the IMF. Officials at the IMF are now reviewing the situation and an announcement is due before the end of January, which could send Argentina’s credit 

default swaps back up and stocks back down. 

The information presented in this presentation (the "Report" is not to be reproduced or distributed to any other persons.   This Report has been prepared solely for informational purposes and is not an offer to buy or sell or a solicitation of an offer to 
buy or sell Interests or any other security or instrument or to participate in any trading strategy. No representation or warranty (express or implied) is made or can be given with respect to the accuracy or completeness of the information in this Report. 
Unless otherwise noted, sources for public data includes Bloomberg and Haver Analytics. 

Catalpa Capital  Advisors LLC  |  230 Park Ave Ste 1515 |  New York, NY  10169  |  Tel: 212.231.8701  | info@catalpacapital.com

http://blogs.barrons.com/emergingmarketsdaily/index.php?s=argentina
http://seekingalpha.com/article/1100811-argentina-s-rally-may-be-short-lived
http://www.reuters.com/article/2013/01/15/argentina-economy-inflation-idUSL2N0AKETQ20130115
http://www.argentinaindependent.com/currentaffairs/newsfromargentina/indec-releases-2012-inflation-figures/
http://www.bloomberg.com/news/2012-12-18/argentines-see-prices-rising-30-over-next-12-months-poll-says.html
http://www.imf.org/external/np/sec/pr/2012/pr12319.htm
http://www.bloomberg.com/news/2012-12-18/imf-board-to-decide-whether-to-censure-argentina-in-late-january.html
http://www.imf.org/external/np/sec/pr/2012/pr12488.htm
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REGION COUNTRY MARKETS MONETARY POLICY ECONOMY

Equity Idx 10Y Bonds FX (US$) CDS (5Y) Policy Rate Real Rate GDP CPI Unemployment Ind Production

YoY  Last 5Y Yld Last 5Y Level Last 5Y Level Last 5Y Level Last 5Y Level Last 5Y YoY Last 5Y YoY Last 5Y Level Last 5Y YoY Last 5Y

 North America  Canada 2.7  1.9  1.01  1.00  0.20  1.1  0.8  7.1  ‐0.5 

 US 14.1  1.8  73.19  41.0  0.25  ‐1.45  2.6  1.7  7.8  2.3 

 Latin America  Argentina 12.8  0.20  1895.1  9.87  ‐0.93  0.7  10.8  7.6  ‐1.6 

B il 2 4 9 2 0 49 112 0 7 25 1 41 0 9 5 8 4 9 1 0 Brazil 2.4  9.2  0.49  112.0  7.25  1.41  0.9  5.8  4.9  ‐1.0 

 Chile 5.6  5.6  0.21  69.8  5.00  3.50  5.7  1.5  6.2  0.5 

 Mexico 21.4  5.4  0.08  95.5  4.50  0.93  3.3  3.6  5.1  2.8 

 Europe  EU/Eurozone 14.4  1.33  0.75  ‐1.45  ‐0.6  2.2  11.8  ‐3.7 

 France 15.0  2.1  1.33  87.5  0.75  ‐0.55  1.3  9.9  ‐3.6 

 Germany 23.7  1.6  1.33  40.7  0.75  ‐1.35  0.9  2.1  6.9  ‐2.9 

 Greece 46.7  11.7  1.33  0.75  ‐0.05  ‐6.9  0.8  26.8  ‐3.1 

 Italy 13.9  4.2  1.33  233.5  0.75  ‐1.55  ‐2.4  2.3  10.6  ‐7.6 

 Norway 16.5  2.4  0.18  18.2  1.50  0.10  1.5  1.4  2.4  2.5 

 Poland 17.5  4.0  0.32  79.1  4.00  1.60  1.4  2.4  12.9  ‐0.8 

 Russia 8.1  2.8  0.03  126.8  8.25  1.65  2.9  6.6  5.4  1.9 

 Spain 1.6  5.0  1.33  251.5  0.75  ‐2.15  ‐1.6  2.9  25.0  ‐7.2 

 UK 7.9  2.0  1.60  43.2  0.50  ‐2.20  2.7  7.8  ‐2.4 

 Asia  Australia 12.4  3.4  1.06  46.5  3.00  1.00  3.1  2.0  5.2 

 China 0.5  3.6  0.16  65.0  6.00  3.50  7.4  2.5  4.1  10.0 

 India 22.4  7.9  0.02  8.00  ‐1.55  5.3  9.6  ‐0.1 

 Indonesia 11.5  5.3  0.10  139.4  5.75  1.45  6.2  4.3  8.9 

 Japan 25.2  0.7  0.01  77.5  0.10  0.30  0.5  ‐0.2  4.1  ‐5.8 

 Philippines 30.3  0.02  102.5  3.50  0.60  7.1  2.9  6.8  18.9 

 Singapore 16.4  1.3  0.82  0.03  ‐3.57  1.1  3.6  1.9  3.1 

 South Korea 4.5  3.0  0.09  67.4  2.75  1.35  1.5  1.4  3.0  2.9 

 Taiwan 6.6  1.2  0.03  1.88  0.27  1.0  1.6  4.3  5.9 

 Vietnam 29.6  10.2  4.80  9.00  2.19  6.8 

 Africa  Egypt 48.5  0.15  10.25  4.7  12.5  2.4 

 Nigeria 44.5  6.37  12.00  ‐0.30  12.3 

 South Africa 20.1  6.3  0.11  145.7  5.00  ‐0.60  2.3  5.6  25.5  3.6 

 Middle East  Israel 8.0  0.27  123.8  1.75  0.15  3.3  1.6  5.4  0.0 

 Saudi Arabia 9.6  0.27  2.00  3.6 

 Turkey 59.3  6.5  0.57  124.4  5.50  ‐0.66  1.6  6.2  9.1  3.1 

S Bl b C l C i l Ad i USD i h d i h d d ll i d D i i l f i G hi f S kli f E lSource: Bloomberg, Catalpa Capital Advisors. USD is shown as trade‐weighted dollar index. Data is incomplete for some countries. Graphics from Sparklines for Excel.
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         ARGENTINA  |  LATIN AMERICA CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com

ECONOMYECONOMY

     GDP      CONSUMER PRICES ("OFFICIAL")      UNEMPLOYMENT RATE      INDUSTRIAL PRODUCTION      RETAIL SALES (SHOPPING CENTERS)
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         AUSTRALIA  |  ASIA CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com

ECONOMYECONOMY

     GDP      CONSUMER PRICES      UNEMPLOYMENT RATE      INDUSTRIAL PRODUCTION      RETAIL SALES
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        BRAZIL  |  LATIN AMERICA CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com

ECONOMYECONOMY

     GDP      CONSUMER PRICES      UNEMPLOYMENT RATE      INDUSTRIAL PRODUCTION      RETAIL SALES (Volume)
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         CANADA  |  NORTH AMERICA CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com

ECONOMYECONOMY

     GDP      CONSUMER PRICES      UNEMPLOYMENT RATE      INDUSTRIAL PRODUCTION      RETAIL SALES
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         CHILE  |  LATIN AMERICA CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com

ECONOMYECONOMY

     GDP      CONSUMER PRICES      UNEMPLOYMENT RATE      INDUSTRIAL PRODUCTION      RETAIL SALES
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         CHINA  |  ASIA CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com

ECONOMYECONOMY

     GDP      CONSUMER PRICES      UNEMPLOYMENT RATE      INDUSTRIAL PRODUCTION      RETAIL SALES
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         EGYPT  |  AFRICA CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         EUROZONE  |  EUROPE CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         FRANCE  |  EUROPE CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         GERMANY  |  EUROPE CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         GREECE  |  EUROPE CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         INDIA  |  ASIA CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         INDONESIA  |  ASIA CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         ISRAEL  |  MIDDLE EAST CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         ITALY  |  EUROPE CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         JAPAN  |  ASIA CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com

ECONOMYECONOMY
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         MEXICO  |  LATIN AMERICA CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com

ECONOMYECONOMY
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         NIGERIA  |  AFRICA CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com

ECONOMYECONOMY

     GDP      CONSUMER PRICES      UNEMPLOYMENT RATE      INDUSTRIAL PRODUCTION      RETAIL SALES
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         NORWAY  |  EUROPE CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com

ECONOMYECONOMY
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         PHILIPPINES  |  ASIA CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         POLAND  |  EUROPE CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         RUSSIA  |  EUROPE CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         SAUDI ARABIA  |  MIDDLE EAST CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com

ECONOMYECONOMY
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         SINGAPORE  |  ASIA CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         SOUTH KOREA  |  ASIA CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         SPAIN  |  EUROPE CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         TAIWAN  |  ASIA CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         TURKEY  |  MIDDLE EAST CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         UNITED KINGDOM  |  EUROPE CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         UNITED STATES  |  NORTH AMERICA CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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         VIETNAM  |  ASIA CATALPA COUNTRY MONITOR | January 16, 2013 | catalpacapital.com
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